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酸钙锌口服溶液、易善复等都是比较适合线上销售的产品。此外，公司也

陆续有新产品加入线上业务的推广中，包括大健康产品、龙角散等产品都

具备一定的线上发展机会。 

利润率方面，总体来讲成熟且线下基础比较好的产品，线上盈利能力

相对更强，同时，随着今年部分店铺转为自运营，营收预计会有较好表现。

对于新推出的产品还需要一定的推广周期。 

 

8 ԆᴺᶼӯẛѝזΊΎᴦṜᾛᵆᵘῡ ψ 

σ公司大健康业务有长期发展机遇，和公司品牌、业务能力协同性

比较强，是公司重点发展的业务领域之一。具体的发展方向上，一是基础

膳食营养补充剂，主要推出今维多品牌；二是围绕重点人群，如针对女性

人群推出了桃白白品牌的胶原蛋白类产品、益生菌类产品等；三是中药滋

补养生类的产品。 
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σ抗感染业务前几年受政策影响比较大，去年抗感染业务影响已基

本降至底部，同时过去几年抗感染业务也在发展 CMO 业务，助力抗感染

业务保持稳定。2022 年，预计在产品结构基本调整到位，以及新产品的带

动下，抗感染业务预计会实现两位数增长。同时，公司也会不断引入更多

新品。 

 

10 ᾛ ᾚᶁ Ғᵜᾴᵊṯ ấḉӖẓψᾚᶁ Ғᵜַײҭ―ψ 



 

 

ᴁ єѺת үῑ Ԇᴺ 

σ新国标产品在陆续上市过程中，新国标产品的价格和医院采购周

期以及省标的推进速度都有相关性，预计新国标产品的定价在今年上半年

会清晰。 

 

11 ԍңᶳᾛ ѝזα ᾛ ѝזβᴨѦở Ẽᵟַײ ֘ψ 

σ公司积极支持国家集采政策，以化药为主的抗感染业务中的核心

品种目前已经都纳入集采，未来受集采影响较小；中药集采湖北的结果已

经公布，三九有四个品种积极参与了报价，三个是注射剂，一个是口服产

品（口服产品在零售市场占比较高），最终有 1 个注射剂品种中选。湖北

集采结果来看，目前受影响品种在公司营收中占比不大。广东中成药集采

包括参附注射液这一独家品种，预计集采对价格有一定的影响，但销量会

有增加，总体能保持一定盈利能力。由于中药注射剂在公司业务中占比不

高，集采的影响不会像之前抗感染业务那么显著。 

 

12 ҶכѝזΊΎַײᵫ ֞ө ψ 

σ2019 年和 2020 年度众益业务受集采、限抗政策影响比较大，因

此对其进行了商誉减值计提。公司通过一致性评价政策，申报了一系列新

品并成功中选集采，帮助众益稳定了现有业务。预计未来众益业务进一步

计提商誉减值的压力较小。 
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σ圣火业务前几年增长快速，近 2 年业务在疫情影响下，仍实现稳
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定增长，说明圣火业务的基础较好。圣火的核心品种是血塞通软胶囊，近

年来公司抓住零售市场机遇，目前零售渠道占比已较高。未来业务可能会

受到一定政策影响，但是预计随着业务销售渠道的调整，影响会相对减弱。


