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华润三九医药股份有限公司 

投资者 

关系活动 

主要内容 

介绍 

1、 公司并购昆药之后，对昆药业务进行梳理并和昆药一起订立了新的战略目标，融合工作

也在持续推进，可否介绍下目前与昆药融合过程中主要工作的进展情况？ 

答：іᴁẉẊ ῍ ᵅᾯӌ א Ḅι῍ ḫאўח ♯ι῾‎ўחᶀ ѕѓᵝ ᵙ

ɒ῍ѧ 16;4ɓᵝⱲᴧṝ ῍ ￼Ҹמ῎Ῐι῾‎￼ᴧṝ☺ד Ẃᶽ ῍ љᴂ ѕѻ￼

ᵀὟⱢ︣ῄ ᵀ ẉ ᵀ ѕẉ ᵀ￼ ֺ⃰ᶈ ℓὸ ѧ ︣ῄ ᵀᶀ ἇּצ ᾰ

ӌ￼ק ṝẦιῗ Ѧ Ԋ ת ֺḧ῾‎Ά⁮￼ ׁι︣ῄ ᵀṰḢἄι

Ԅ ẉ ᵀ ⅎι Ѧ ⅎ￼Ѯ ṪӐῗᵺѦ ιᴏҮӪ ўח љ

ι ҎṪӐᶈῶẑᶊὸ ѧ  

2、 2023 上半年公司销售费用率、毛利率变化情况以及未来趋势展望？ 

答：ԇᴻↄַꞌѮ ᴩֹўח ‗￼ẽᵠιᵃῊѼҺḾᴿўח ↄַꞌ↨Ẉ￼ ί

2023 ẉіᴁẉιCHC ўחↄַꞌ ѧῶ״ιᶴΆ ўחↄַꞌṇẄї ҞẉↄַꞌѼҺᴩ

ֹ῍ Ẋ ￼ẽᵠ ԇᴻ ẉ‎ ᵩ ꞌῶἍїזּ Ѯ ԇᴻὙ҈יּ Ҹק ἮᾣιԇᴻḾזּ

⅛‍ўח ῶ Ẕ￼ ת ∂ι ἮᾣᵙᾠԄזּ ש ι ί Ѥψ℅ᶹιỞӌ ꞌї Ѽ

љўח ‗ᴪקῶԋ  

3、 公司感冒品类上半年取得了亮眼的表现，请问下半年感冒品类的预期表现以及驱动因

素？ 

答： ׁ‎ ι7-8 ῴҰỵԝ ᾯӌ ⅝א ḄιѮ ᶈјᾸῶ҇אẉִֹ҈יּ ▓ιא֧

ᵙ ẓḕ Ӊιԇᴻ ᴅ ḾӼ ℅ᶹι 999 ỵԝ ᵝⱲד ℓᶭẶι╦ /

Ứ Ḿ 999 ỵԝ♄ ẙ ℓώ״ιᴭ ҽᾘᾦ‛Ḅ ԇᴻᵝⱲדώ״ṾטԎҤ ֫ᵝ ғ

ᵝᶭ ιḅἰֿפ⅜ᴭῸ Ặד ℅ᶹιṇӸỵԝ ҨᴣṇӸ ♬ғᵝѼᴨệ Ḅ￼

ᵩᵙṴᶋ ᵃẙιѭғᵝ῾‎ ℓᶭ ἔїᶢ 9 ῴҰѳᵅԇᴻṄὙ ԋ├ѕ ᵙ▓ ᶵ

∂ừ֙  
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4、 公司院内院外业务占比，目前医药行业整顿对公司业务的影响？ 

答：ԇᴻᶓὙᵀ ẊὙ ώ״ᵀ Ẉι↨ת װׁ ў￼ᾯ ῶַ҈ԇᴻ￼ ῼ

ᴧṝ 2023 ẉіᴁẉјᵍᾺ ԄᵀẊ￼῍ ᵽιCHC Ӱẞ╦ ᵝᴉ⅝ 65%ιᶴΆ ўח

ᴉ⅝ 30% ԓᾠԄᴉ⅝ Ḿ ṇι ׁ ўᾯ Ḿԇᴻᾯӌўח￼ẽᵠ Ḿ ṇ  

5、 公司未来并购整合方向及规划？ 

答：ᶹảẪẊ ῗԇᴻўחᶭ ￼ Ểᵙ Ӽ ԇᴻҨԓ Ẫᶭ ѭѮιᶹảẪѭᾺ

ᶭ ꞋιҨẁיԇᴻ ᶁ ўᶊӈҨᴣ ԄᾺ￼ ᶟ CHC ўחҸ ῶẽᵠד￼ᵝⱲẊԋ├╦

״ Άᵇ￼ғᵝιҨṓồḫאԅᶟṵṕ ḅ 2020 ẉԇᴻᾠ ☻ ֺ ιѭԇᴻӸ ᶟ Ӽ

Ӹ ֫ ᶟ ṀᵝⱲι῾‎ѼҺᶀ ᵝⱲјᾸѨḹғᵝψẊ ῍ ԇᴻדי Ӽҽ

ᵝᶂ ᵝⱲɒ῍ѧ 46;4ɓψԇᴻᵙ ᾫᵀӐҦתԎғᵝ ᵀ῾‎״ Άᵇ￼ԁ↨ ֿᶚғ

ᵝ ᶴΆ Ά ♇ԋ├χѧװ ᶟԏᶵ꜠⸗ ◊￼ғᵝᵙῶ☺ד￼ўח ֳᾺ  ҺҨ

ᴣῶ ḧᶰ ￼ұֺ ᵝ וֹ⌂ ᶟᶀ ԇᴻἇּצΆ ԋ├╦ק ᵗ Ọ

♇ԋ├￼Άᵇ  

6、 CHC 作为公司的核心业务，未来业务中有哪些品种有一定的增长潜力或弹性？ 

答：ԇᴻᵝ Ѩḹιỵԝ ☻ ῏ᵱᶶ ᶽӰẞ ῍ѧ 1381 ιѕѓ

֯ Ҏᵝ Һῶ 10 қ ￼ἄ  Һ ῍ ז ᵅιԇᴻў֫חἄ CHC ҆ў ι

ᶴΆ ҆ў ιғў ҆ў ѕѦ҆ў ҺὟᶡ ᶽᵝ ӮẶᶽᵝⱲ ᶡ ᶽᵝ ￼ộ

‎ӮᶽӮẶ  

7、 公司未来计提商誉减值的压力？ 

答：ԇᴻ Ẃ ỷḾểᵬ ֟ӪιẊӘὯҺ ֱ֝ ∂Ḿᵬ ֟Ӫ╜ ᴞ֡ẉԇ

ᴻ ᵀᾤ ᵙўחừ֙ιḾ ҷ ᵙᵱᶣ ֟Ӫ╜ ׁιԎҤ╧ᴣֹ ᶽᵬ ￼

Ҳўץὐ῍ ᵽ ☻ ֺ ᴂ ᶇ♀ ѕѦ ׁ ꜛ֙ Ḅι☻ ўחṴᶋ☺ד
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ᶽι῍ ўחᾯᵀ῾‎ ַ ᾡᵱιԏῶד ᶽ￼ἄ ᶈᾤ ≡ῶ֧א ᶽᴪק￼ừ֙

їιᵬ ֟Ӫᴙד ṇ  

8、昆药商业剥离和昆药与圣火同业竞争问题的解决时间规划？ 

答：ᾠ ῍ ῊιԇᴻἨ 5 ẉԓ ֘ᵃў ҅ ι ׁṰᶈ ἐ֝ᶵΆ⁮ ֮ᵙẦṝ

Ẕ ῍ ᵬўҺ ℓ ḫאῶўחᶢ ιᶢ ἔḄѳᵅ ░ᵏט ԋṪӐ ѕѓ

ўחᾯᵀΆ ᶈ ιўחṰẦḊᴃᵃᾯᵀιἅҪѼҺ ẔῊ♇ᵏטᾯᵀṪӐ  

9、关于近期山东公布的配方颗粒集采对于公司业务的影响、应对与展望？ 

答：ԇᴻᾟὙᶊΆ ♇Ầṝ Ά ᶺẉᴧṝιԇᴻ Ά ўחṰᶢ ‗ấ

ԅғў ιד ׁ ￼ Ḓ GAP ₔιѧ ֺιѧ ￼ώᴨ ֺֿҨᴣᵅ װ￼

חῸוֹ ιḾ҈Ӡ ӗẔ ἄ ίֺԏᶵ ḧҸמ  ₭ Ά ╧ᴣֹ￼ 15 Ѧ Ұᶈԇ

ᴻ Ά ўחѧᴉ⅝ Ḿј ׁ Ά ḫᾼῊ ῥ῾ ḧιἚ ֱ Ҡể

ℓ῎ ιԇᴻѼṄὙ Ḹ֬ԋ├ᵅ ṝιẊ ‖ӮḄẔḾιזẶ Ά ғў ד҅  

10、公司研发投入方向及规划以及昆药未来研发主攻方向？ 

答：ԇᴻὙ ḢᵱֳᾺӌ ᵙ ֺấ ι ֡ẉᶈֳᾺ іִט ἄᾦι῭זᶓḧ҃ἅҪ

῾ ‎ᶈֳᾺΆᵇ￼ἮԄ ᴧΆᵇљԇᴻἇּצҨᴣўח ‗ ש ιCHC ᶟᶀ -וֹ⌂-

ẞᶶԅ ᶟιὸ֧◑ ╦ ἅ וֹ ∂￼ғᵝψᶴΆ ᶟѮ ᶀ וֹ⌂♇ ᶟ ғ

ᵝ  ֮ṵṕ ῍ ῾‎Ѯ ἨἻ Άᵇק ᴧιḾ҈ѕѓѼẦṝ҃ ֯￼ֳᾺ ι

῾‎ ᴧ ◊ѼҺỀ Άᵇὸט  

ᵺҋῼײ ᴧἮԄῶῺ ℓώ״ιԇᴻṸῺ ֡Ѧἇּצᵕῼ￼ ᴧἮԄιὙ ᾡᴪ

ғᵝ ‗ιḫאɓᵝⱲ+ֳᾺɓᴥ ԇᴻἄѭטιὸט ў᷃ Ҳў  

11、公司中药研发中，经典名方研发方向及规划？ 

答：ѧ ֳᾺ ῶ

䜀䄀倀
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ӎ ι ѭἒḫι ԐᵄΆᶈ   ◊ Ά ԏᶵ ḧ￼ ẙ ὸẍΆ ιԇᴻṄַ

ѕѻזּ C ιוֹװ ᶈ Ẕ ♯ᵝ ѧ ὸẍ  

12、
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答： ֹ Ɑᵙ Ά ўחᶈּוғᵙ ὸẍіῶ ẂḄ￼ᴃᵃớιԇᴻ҈ 2020 ẉẦ

Ḋṵṕ Ɑўח 2023 ẉіᴁẉι Ɑўחḫאồ ᶭ Ɑўח ῼṄ ♯ ♇   ◊

ԅғў ṵṕᵙᴧṝ  

16、公司在渠道方面具有很强的管控能力，具体如何管理 OTC 渠道？  

答
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答：ԇᴻғᵝ ѨḹιCHC Ӱẞ╦ ᵝўח ҃ỵԝ ₿ Ӹ

Ӽֿ  10 Ѧᵝ ιᶴΆ ўח ҃ἰ Ọ ק╦ Ӹ

וֹ⌂ ᶟ ᶈᵝⱲἔ ▓ ΰ ֺ Ά ԇᴻѼᶈὙ ἔ ⁄Ọ ҅Ҹמ  

ԇᴻẊ ￼῍ ᵽὊῶѧᶂҋᶽѧ Ḕᴺѳ ι ҞṰῶ 642 ẉ ᴗ ᴷ ￼ ɒ ῍ 

ѧ  46;4ɓ ᵝ Ⱳ ι  ệ ᵁ Ṓ Ᾱ ќ ּף  ẹ ɒRoghvw operating pharmaceutical 

exvlqhvvɓεԅרῳᴮ ￼ֺ ҲўζιẊ ѧᶂ ⱶ ᾰק ғӠἴᴅӈ  

22、请问公司有没有打算继续并购中药同行业的公司，从而加大公司在市场上的凝聚力，

稀有性。 

答：ứḄιԇᴻᶀ ἇּצ ᶟιὙ ԋ├ ўᵀӐᴣᾯᵀҸ ◊￼ ҺιҨᴣѧװ

ᶟԏᶵ꜠⸗ ◊￼ғᵝᵙῶ☺ד￼ўח  

23、对于销售费用，公司有没有打算节约销售费用来提高公司的利润率？ 

答：ứḄιԇᴻḾ ᵩ זּ ίѤ⁪ι חἮᾣᵙўזּ ᴣצּ ᾠᶭ ש ιẊјᾸז

Ặ זּ ק ת זּ ίᴣ ₩ᾦẔғּו￼ ι῾‎קҸזּ ᴿўח ᵩ ꞌזּ

ѧῶ ԇᴻ ᵩ חѼᴩֹўקꞌᴪזּ ‗ᴪקẽᵠ  

24、华润三九未来增长潜力在哪里？可以保持 10%以上的业绩增长吗？或者说靠什么实现

增长，一直靠并购实现增长吗？ 

答：ứḄ ԇᴻἇּצ▐ῠιCHC ўזחẶԅᶟṵṕιјᾸѨḹᵝ ι ℓὂṝᾺ▓

ᶴΆ ўחΆ ιᶀ וֹ⌂♇ ᶟјᾸזẶ ᴧֳᾺἮԄιὙ Ҹקўח ‗ ṸῺ ֳ

Ὰ+ᵝⱲᴥ ￼חўאḫט ῼᶭ ᵺҋῼײ ԇᴻֺḧ҃⅝ ᴨ￼ ֮ι ‰ῗֹ 2025

ẉ ѕҋ ῼײ ᶼḫא ᾠ￼ 2023 ẉԇᴻ ўᾠԄṄḫאᴥӈᾭ￼ᶭ ι֜ ַ

Ṅש ᾠᶭ ↨Ẉ і ֮ј‗ἄԇᴻḾἮ ￼ў Ἠ ι ẍᶽἮ ├ỴἮ
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25、请问公司最近打算回购股票吗？ 

答：ԇᴻῥῂᵻ ֮  

26、建议公司可以进一步提高分红比例，从现有的 40%提升到 60%以上，展现央企担当，

谢谢！ 

答：ỵ ứ￼ấ  

27、6 月以来当归、多种中药材出现大幅度的价格上涨且突破历史高价。是否会对公司经

营产生影响？ 

答：ѧ  Ү⁪Ҟẉῶ ḧẄẙі ιԇᴻғᵝἍӔּז￼ѧ  ᵝ ᾭ ҷᶺιᴿ  Ү

⁪ᴪט ẙј ιḾỞӌἄ ẽᵠẄẙ Ḿ ṇ ῼ‎ ιѧ ҚṪἄ і҈יּ  ᶆᶊ

זַּ◊ ᵼ ιҮ⁪ ҈і ỗמ ԇᴻṸῺ ᶽז ₔἩ  ώ״ΰ ֺ ↨Ẉ

ֺḧ Ẹ￼ צּ ѯὺι ק╦‖  і Ṿ‎￼ẽᵠ  

28、公司近几年销售费用一直稳中有降，在医药反腐大背景下，公司销售费用是否仍有进

一步下行的空间？建议公司加大 999 品牌打造，拓宽销售渠道，开拓直营渠道，进一步降低销

售费用？ 

答：ỵ ứ￼ấ ԇᴻ ẉ‎ ᵩ ꞌῶἍїזּ Ѯ ᵙўח ‗ᴪקῶԋ ℅ᶹιԇ

ᴻḾ⅛‍ўח ῶ Ẕ￼ ת ∂ι ἮᾣᵙᾠԄזּ ש ι ί Ѥ  

29、公司当前市值反映了公司真实估值吗？ 

答：ԇᴻ Ẃԋ├ԇᴻṴӪ ￼ת ιא Ү￼ ᴩᶺא ᵼ ẽᵠιץὐṴᶋừ

ᵙἮ ӭḄ ԇᴻṄὙ ֳᾺ ᶚιẶק ￼ת ιḫא ў Ӱᶭ
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