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投资者关系活动记录表 

                                                      ᴺχ2023-018 

投资者关系 

活动类别 

Δ⸗ḧḾ         Δ֫‘ṷҺ  

ΔḐӌ             ʮў כּ Һ 

ΔᾺ ᴧṵҺ          Δ  ט╗◗

Δאᶋᴠ             ΔԎҤ 

参与单位名称 

及人员姓名 

ѧӡấἮ ╤ ּ Ԍў ּ ᶂӡ ּ וּ↓ ּ 

时间 2023 ẉ 5ῴ 4 ῄ 

地点、方式 ᵀהԇѧỌεּכ Һ ζ 

上市公司 

接待人员姓名 

҆  

҆Һ ѿ 

投资者 

关系活动 

主要内容 

介绍 

Ṇ ￼ᴿӈἮ ιᶽḲḄ! ӾᵙᴿӈἮ ᵻ їԇᴻ 2023ẉ ḗẙў ừ֙   

2023Q1 ԇᴻḫא ᾠ63.52 қӺιᵃ⅝ᶭ 49.46% ַ֜ ֹ 12.29 қӺιᵃ⅝ᶭ

44.71% Ἑ ẂớὫ ￼ַ֜ ѭ11.31 қӺιᵃ⅝ᶭ 41.86% ặṞ҈іṴԇᴻ

Ѡ￼ַ֜ ѭ 11.51 қӺιᵃ⅝ᶭ 36.9% א￼וғּט╗ ╙ ֜ ѭ 3.01 қӺιᵃ

⅝ї 32.99%ιѮ ҈יּ Ҟẉ 1ῴ 19 ῄ ιԇᴻẦḊᵀẊ῍ ᵽ￼ ἵח ιᵼ℅ ḗ
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ẙ￼ ԋ Ὕ‰ᴩֹᵀẊ￼ẽᵠιљỀẉ ⅝ῶἍᴪק  

2023Q1ἲ ᵽḫא ᾠ19.1қӺιԎѧṪў―ᶒ ᾠѭ10.97қӺιa ⅝ᶭ 13.6%

ᵬў―ᶒּ҈יўח ‗ ᾯιׄ ҃ Ὄўחιᴩ℅Ҹקẽᵠιᵬў―ᶒḫא ᾠѭ 6.86 қӺι

ᵃ⅝ї 28.7% ῍ ᵽQ1 ḫאặ⅔ַ֜ ѭ 1.31 қӺιᵃ⅝ᶭ 14.47% ҡ ḗẙ￼

ừ֙‎ ι῍ ᵽ￼Ṫў―ᶒ ᾠᵙַ֜ Ởӌḫ҃אᶭ ῍ᵀẊ҈יּ ᵽ ἵח Ḋ

҈ 1 ῴ 19 ῄιᴩᵀẊῊ♇￼ẽᵠι῍ ḗẙᾭὯẊ῾ḢԅᵀẊֹԇᴻ￼ ḗẙἵᵓѧ Ở

ӌ‎ ἲ ᵽḾԇᴻ ḗẙ Ὕ‰ᶭח ῶ ḧ Ꞌι Ѧ Ꞌᶈ ᾠ ệ῭ѭ῎Ῐιא

ᶈַ֜ Ḿ Ṉ Ἑ ῍ ᵽẽᵠѳᵅιԇᴻ ớ֜א ╙ҠӠὙᶭ ỗמ  

Ởӌ‎ ι ḗẙԇᴻ ᾠᵙַ֜ ḫא ồᶭ ι ᾠᶭ Ѯ ặ҈ו῍ Ẋ ￼ẽᵠ

Ҩᴣ CHC ╦ Ӱẞўחѧ￼ỵԝᵝ Ӹ ỵԝ ᶽӰẞ ўחồ ᶭ ᵃῊι Ά

ўחᶈҞẉ ḗẙḫ⃰҃אᶭ ιᶂ ўחѧ￼ ⱭўחѼḫ҃אᶭ  

ᶈↄַꞌΆ ι ḗẙỞӌↄַꞌѭ 54.08%ιᵃ⅝ּצῶї ιѮ ᴩ῍ Ẋ ᵙўח

‗￼ẽᵠ Ἑ ῍ ẽᵠᵅιԇᴻ￼ↄַꞌᶢ  ḧ ᶈѮ ўחѧιᵝⱲOTC ᶽӰẞ ẞ

ỹўחↄַꞌּצῶі״ι ᶴΆ ↄַꞌֱῶἍї ιѮ ᵼᶂ ўחѧ Ɑўחᴉ⅝ώ״  

ꞌΆזּ ι ḗẙ ᵩ ꞌѭזּ 22.1%ιᵃ⅝ї 0.95 Ѧ︣֫♇ι ת ꞌᶢ Ὑזּ

Ẉ Ѯ ῗᵼѭᵀẊ῍ ᴣўח ‗￼ᴪק ўח ‗Ḿ҈ԇᴻ ιѮ ῗᶂ ўח￼

ⱭўחᶈҞẉ ḗẙḫ҃א ồ￼ᶭ ι ֹ Ɑ￼ↄַꞌᵙ ꞌזּ ӉιḾↄַꞌᵙ זּ

ꞌ Һῶ ḧẽᵠ ℅ᶹι ᵩ ἮᾣѼᴩֹḗזּ ớṮầ￼ẽᵠ  

ḗẙԇᴻ￼ ♇ṪӐѳ ῗὸ ῍ ᾯᵀṪӐ ׁι ԋṪӐ ṝ ַιṰ ַḫא

ίֺ ҐὶᵙẈ ■ι︣ ῄ ᵀ ‰ᶢ  ἄ ᶈљ῍ ￼ᶺ₭ ᵅιᴥΆԊᵃ ɒ҃ἔ

ᴧ ╝Ӱẞ ἄѭỹֿפ ת Ṁ ᵝᶂ Ӿ ɓ￼Ὰἇּצ ‰ ᶈᵝⱲ ғ

ᵝ ▓ Ά ￼ᴃᵃᶈῶẑὸ ιћ⃰ᶈ ℓṀԄᴂ ѕѻ￼ᵬ ӌ ᶈ ӌת



    

 

华润三九医药股份有限公司 

ᵀΆ ι ׁѼᶈὙ ὸ ѧ  

ṝῺԅẉι ўᾤ ᵙṴᶋעᶫҠḕᶈ ᶺј ḧᵼ ֫ўחιḅ Ά ιҠ

Ṅ Ѫ ᶽὠἇ ѭ℅ιԇᴻṰ ᴨ ẔẔḾὺᾼᵙ֝ᶵ ԇᴻѼҺᶈᴿӈ Ѡ￼ᾟὙїιј

ᾸזồֳᾺ ᶚ,דךḫאẉẙ ‰ιѭἮ Ґі Ұ◑Ỵ￼ ᴒ  

1、今年内生性的增长情况？  

答：Ởӌ‎ ι῍ ᶈ ḗẙḾԇᴻ￼ ᾠῶ Ḿ῎Ῐ Ꞌ ḅ‛ ῍ ￼ ᾠẽᵠι

ԇᴻᴝῶўחḫא ᾠᶭ ҃ 20% ᶈַ֜ ι῍ ặ⅔ᵅ￼ַ֜ Ꞌ Ḿ Ṉιћ

῍ ַ֜ ᶭ Ḿѕѻַ֜ ᶭ ỹιἍҨḾԇᴻ ḗẙ￼ַ ẽᵠ ḾṈ Ҏ Ἑ ῍

ẽᵠᵅιԇᴻַ֜ ᶭ ồ҈ ᾠᶭ  

2、与昆药整合过程当中最重要的几件事情？  

答：ԋ҈῍ ᾯᵀ￼ừ֙ι︣ῄ ᵀṰ ᶈ 4 ῴẕ ​ιᴨệ҃ј ￼ἄᾦιѮ ӌאᶈ

ҨїѕѦΆ χ1) ўח ♯ ῍ ўח ░ ♯ֹѕѓᵝ ᵙ῍ѧ ѣᶽ ᶟѧ ℅ᶹιẬ

ᴂ ӌת ᵅἲ ḗẙὝ‰ א Ḅ 2) ўח Ѯ ӌאᶈḭἋ ẙᵙṴᶋ ẙ

ѕѻᵬ ￼▓ ḭἋҺᵙ ḭἋҺҞẉ ᾣᶈ῍῎ᴳẦιᴨệ҃ỄḄ￼ᾦ‛ ḭἋӌ ￼ᾯ

ᵀᵙặ ῶ҈יώ״῍ ўחἚ ᾦꞌ ᶈᵝⱲ Ά ιᴥΆṏḅӍἔ ѕѓᵝⱲҨᴣɒ῍

ѧ 46;4ɓᵝⱲẦṝ҃ᶺ ή ѕѻ֫ҕ҃ᵝⱲἔ ιẊֺḧї ℓ ֮ 3) 

״ώת Ӽ֫ ᴂזּ 6S ӌת ιҡἇּצ ת Ҹקᵙᾰק ᵀѕѦ ẙὸט ι״ώת

ὐץ ίֺ ўחὂṝ  

3、品牌药（公司 CHC 业务）一季度情况如何？库存、订单以及各产品需求表现情况如何？

上游的价格如何？是否会考虑涨价？ 

答：ᴞẉẕᾣẦᵅιỵԝ ᶭזιṴᶋᴵ Ḿ▓ ԓẓḕừ֙ῶ ḧ ҡ ׁԇ

ᴻᵝⱲ ￼ ‎א ι ᵩꜛ֙ Ḅ ᶈԇᴻֲֲᴳẦ￼ѣѦḭἋҺ ѧιᶽḲḾ҈ԇᴻӗẔ
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Ӡ ҨᴣẓḕίֺΆ ￼ Ὑא ẂѸ ỗẙ Ởӌ ι ׁԇᴻ￼ẓḕꜛ֙ Ḅιίֺệ

ẸιғᵝҮ⁪ Ḿ ḧ ғᵝᵕ ẙѼ ồιѭіᴁẉᵝⱲўחᴧṝ ḧ҃ᶓḫ￼ᶢ ԋ

҈і▫ᴝ ᾳҮ⁪Ά ιԇᴻ Ḹ֬ԋ├ι⸗ָῗḾ҈ᴵ ẽᵠ ╝ Ԍᵙᴧṝ￼ ṳᾤ

Ҩᴣᴝ ᾳҮ⁪ᴪט ԇᴻԓ ᵃῊֺḧ҃ ԋẔḾ ֮ιҨẔḾᴝ ᾳҮ⁪└ט  

ׁ‎ ιі▫ᴝ ᾳҮ⁪Ḿԇᴻ￼ẽᵠẊј῎Ῐι⁄ỌᴝᾳҮ⁪і Ẅẙᴵίι ֫ᴞ

ẉ ѭ♬ ￼ᴝ ᾳҮ⁪Ṱ ẦḊᵻ ԇᴻҠṄӠὙḸ֬ԋ├ẊӮḄẔḾὺᾼ  

4、如何看待国药事业部以及配方颗粒的增长？ 

答：ԋ҈ᶂ ўחιᴞẉ ḗẙҨᴣіᴁẉι Ά ў￼Ѯ үחῗᶂḲ ᵝ‰֝

Ὥι Ѧ ѧўחᴧṝ ֹ ḧ￼ὠἇιᵼ℅ᴞẉ Ά ўחᾯӌᶢᾭ Ӊ  

Ά ўח╧ᴣᾯѦғў ιץὐׁ ￼   ◊ עғוּ ᵙ ᵩῸחιԏῶ ḧ￼

ᶶ ớ ⸗ָῗᶈᶂḲ ᵝ‰֝Ἒ ᵅιḾўחↄַғּ҃ו ᶽ￼ẽᵠ ԇᴻṄדךӠὙӐѭ

ᴝῶ￼ԈḲ ♇Ҳўѳ ￼ӾᴧҸמιᶈ῾‎ ҅ѧ ệ῭ ῭ồ ᴞẉ ẉ￼דךι

ᶂ‰֬Ὥᵙғ Ά ￼ ℓệֹ ֘ Ҟẉ Ά ўחῶῺ ḗᾡᵱιẊᶈᴞẉӉ

ᶢᾭ￼ᶢ іḫאỠᶶớᶭ  

5、对于昆药的同业竞争如何规划？ 

答：῍ ╧ᴣᵃў ҅￼Ѯ ῶѣᶒўחχ ῗ῍ ᵬўι ֫ўחԇᴻ ֮῾‎ׄ ψ

҇ῗѕѓғᵝι╧ᴣֹ῾‎￼ᾯᵀṪӐ ׁιԇᴻ⃰ ѣ ṪӐ￼ׁῼ֝ᶵιԇᴻἨ ᶈ

ҋẉԓ ֘ι῾‎Һḿἧᵀ ￼Ὴ ᵏט ԋṪӐ ᶈ⃰ẪᵏטѳׁιԇᴻѼṄ Ҏᶢ

ṪӐ ӕḅι ḾѕѓғᵝιᴥΆṰ ᶈṴᶋ Άצּ ṝẦ҃ Ẕ￼ᴃᵃḠὴι ֮ι

ԁṴᶋ ẙ ҅ṕ  

Ḿ҈῍ ᵬўΆ ιҞẉ῍ ᵬў￼ ᾠῶἍї ιѮ ῗḾאῶўח ҃Ҹקᵙ ᾯ

ԇᴻṸῺᶈ ҎṪӐᴨệ ḧ ṝᵅι ᵏטᵅ Ḡὴ ׁιԇᴻ⃰Ḿ῍ᵬ Ẕ￼
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ι״ώת Ҏᶢ ớ￼֝ᶵṪӐ  

6、饮片业务的团队情况和的公司饮片业务定位？ 

答： Ɑўחᶈᶂ ўחѧӐѭ Ӽўחιᶂ ҆ў ￼⁄ỌўחӘⱡῗ Ά ўח

ԇᴻᶈ Ά ᶟῶ ᶺẉ￼ ᵙ ḧ￼ҸמιṸῺᶈṴᶋ ᾯ ѧ ℓἛᶽṴ

ᶋҰ ιώ״ ўᶊӈ ⱭўחṞ҈ᴧṝớўחι ׁҠּי Ά ᵽ ιṌ῾ њ

￼ Ɑўחᵽ ⱭṴᶋᶈ ￼Ặז ῟їιṄΏᵇ῭ ∂῭ ￼Άᵇᴧṝι

Ѧ Ṅῗ ῼћ░ ￼ι ᶀ ᵝ ᵙἩ ‰֝Ầṝўח ֹ Ɑᵙ Ά ўח

ᶈּוғᵙ ὸẍіῶ ẂḄ￼ᴃᵃớιԇᴻַּזṰῶ￼ Ά ўחṵṕ ℓ Ӽ҃ Ɑ

ўח ԇᴻ Ɑўח￼ᶭ ồιӇỞӌᶢᾭ Ӊ ᴰ Ά ι Ɑўח Ѫ ֫ᴔḲּ҈י

ַ Ӊ ℓ ֧￼ מ ׁḾ҈ԇᴻ Ɑўח￼ᴧṝҠᶴ҈ ḻ ⅎι῾‎ṄὙ ԋ├ῗᵋ

ᶼấ ғўҸמἆ ֹ ḧ￼ ₩  

7、现金流降低，应收账款与合同负债增加的主要原因？CHC 和处方药在一季度大概的构

成比例？ 

答：ԇᴻ 2022 ẉ CHCўחᴉ⅝ 60%ιʃ Ά ўחᴉ⅝ 33% ׁ‎ ι ḗẙ CHC

ўח א Ḅιᾯӌ ‗≡ῶᶿᶽᴪק ғ ѧ￼Ẕᾠ ₲ᵙא ╙ᴪקѮ ᴩ῍ Ẋ

￼ẽᵠ ῍ ḗẙ ớ֜א ╙ѭ-5.57 қӺι ὶї‎֡Ѧḗẙא ╙ꜛ֙Һ ░

ᾡᵱ Ἑ ῍ ẽᵠιԇᴻ￼ ớ֜א ╙Ởӌ א Ḅ ῍ ᾯӌẔᾠ ₲ᵙḕ ḗẙ

א Ḿ ẴιṀ ớא ╙ јӓιא Ѽῗ῾‎ԇᴻ ￼ᵙᾡᵱ״ώת ♇Άᵇ  

ԋ҈ԇᴻᵀᵃ ḗẙᶭזιѮ ᴝᵼῗ3ῴҰ ╙ᴧֿפꞌώ״ιṴᶋ ∂ᵙ ᴅᶭ

ồ ᴞẉẉẕιѭ◑ Ṵᶋ ∂ιԇᴻṄṰῶẓḕᵙּוғ￼ғᵝṓᴵ Ӡӗᴧ֧ιṀ ẉẙ

  Ḿ҈ ᵩ ₩￼ᵀᵃ ӭӉ Ҟẉ ḗẙ ּ҈י ᴅᶭ ιᵀᵃ Ẕᶭז  

8、未来昆药的收入体量还有利润率的规划，以及未来对于昆药的战略定位？ 
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ӡḾ῾‎ўחὸטῶ ‖ẽᵠ ṸῺ῾‎῍ Ὑ ♯ѣᶽ⁄Ọ ᶟιӨיᴂ ᵙԇᴻ

￼ ᵙṴᶋת ι ῶ῭Ḅ￼ א  

11、接下来两三年内，公司重点培育的品种有哪些？目标是什么？此外，作为并购整合能

力强的公司，今年及以后外延方向有哪些？ 

答：ԇᴻўץחὐ CHCӰẞ╦ ᵝᵙᶴΆ ўח CHC Ӑѭԇᴻ⁄Ọўחι҅ᴨԅ ṵ
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Άᵇ ῾‎ιԇᴻṄ ấԅғў‗҈ד ￼ᴄ ιד ӡ ᶂḲḾѧװ ᴧ

ṝ￼ ᵙᾤ ῎Όקιᶂ ўח￼ ѧẙῶῺ ░ώ ԇᴻṸῺᶈ ệ ҅ ѧḫא

₩ᵙᾦ ￼ᵃℓі״ιώ״ ҅ᶊӈ  

13、去年国药业务中，配方颗粒业务有下降，饮片业务有上升，请问在未来三年内，公司

将如何调整这两个业务的发展战略？ 

答：ᶈ῾‎ѕẉ ιԇᴻ Ά ўחҠṄӐѭᶂ ўחѧ￼⁄Ọўח ⱭўחṞ҈ᴧ

ṝўחẊᶴᶈή ⅎιԇᴻҺὙ ԋ├ ḻ Ɑўח￼῾‎ ᵇ ѧ ⱭṴᶋ јᾸ

ѤιṴᶋ ẙῶῺ ℓώ ԇᴻṸῺᶈᶂ ўחѧιҨ Ά ѭ⁄Ọι ḻ Ɑў

ῗᵋῶ῾‎￼ᴧṝ Һח  

14、公司在品牌业务上具有领先优势，如何在长期内保持这个优势，并应对潜在竞争对手

的挑战？

答：ṸἠԒ̾
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Ṁᵇι▄Ԅ ֳᾺᵙᾦꞌ ι ℓώ״Ṵᶋ ψε4ζד҅ χὙת ԋ├ғᵝ

ᵙῸחι Ӡԇᴻẻ ᵙᵝⱲҮӪ ℅ᶹιԇᴻѼṄԋ├῍ ўח￼ὂṝҨᴣ ι״ώת

ᵀדὸטԇᴻᶈ῾‎￼ א ‎ Ҹầ  

总结：ԇᴻ￼ӔᵘῗԋⱫᶽҷӰẞιԊֳ Ḅּו╗ ԇᴻ װἄѭᶽҷ҈ד Ӱẞғў￼

Ậ ᵙװ ў￼᷃ Ҳў ᵽת ṄὙ ὸ ‰ ᶈ῾‎ιԇᴻṄ Ḹᶀ ╦

∂ιӘὯֳᾺ ᵙᾦꞌѕѦ ẙ‎ὸטғў￼ ᴧṝιṸῺѭẍᶽἮ Ὑ ֳ

ҮӪ  

 

附件清单 

（如有） 

- 

日 期 2023/5/4 

 


