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投资者关系 

活动类别 

Δ⸗ḧḾ         Δ֫‘ṷҺ  

ΔḐӌ             ʮў ῎Һ 

ΔᾺ ᴧṵҺ          Δ  ט╗◗

Δאᶋᴠ             ΔԎҤ 

参与单位名称 

及人员姓名 

ᴠљԇᴻ 2024 ẉіᴁẉў ῎Һ￼Ἦ  

时间 2024 ẉ 9
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主要内容 

介绍 

ᵇɒҨҚ↓ӰẞѭѧỌɓ ᴪιҚᴭ ק ẙὙ Ӱẞוֹװι▄ז ᶟҠḕᶈ ᶽ￼῾ ◑

∂ CHC Ӱẞ╦ ᵝўחӐѭԇᴻ⁄ỌўחιҨḲẛẂ ᴣӰẞוֹ⌂פֿכֿ ѭ֧ᴧ♇ιת

‖ᵇӰẞ ת ẞᶶỹֿפ ΆᵇảӄιṸῺӮֹԅᶟṵṕιԅת Ӿ 2024 ẉіᴁẉιᶈ

ᵩ ᶭ ѷד ҅ ᴧ☼♥￼עᶫїι֣ӨẶᶽ￼ᵝⱲẽᵠד ᴄ ￼▓ έίד Ҹ

￼ᵝ ὂṝדιԇᴻ CHC ўחṝ֧אẶל￼ ớιᵃ⅝ᶭ 14.00%ι⁄Ọᵝ Ṁᶊӈᴣ

ἅ וֹ ᶟ￼ ўᶊӈ ℓ ᶁ  

2、未来公司处方药具体定位是什么，是否会考虑划给天士力？ 

答：ứḄιԇᴻ CHC Ӱẞ╦ ᵝӐѭ⁄ỌўחιᶴΆ ᵙᶂ Ӑѭᴧṝўחιẻἄ⁞▄ᴹ

￼ᴧṝ₩Ẫ ₭Ґ῏ιᴂ ѕѻᵙᶾᶱדṄ Ҋ ι ᶾᶱֳדᾺҸ֥ז῭מῘ

ֳᾺ Ṁ ᶊӈ῭ז ᶁιẊדיᴂ ѕѻֳᾺ ồד ώ״ιיὸᴂ ѕѻἄѭѧ ғў

Ṁ  

3、昆药商业业务大致剥离的时间点是什么时候，26、27 年？ 

答：ứḄιᴂ ѕѻᾠ ῍ ᵽ╧ᴣֹ￼ᵬў╙ ўחᵃў ҅ιṰἨ ᶈ 5 ẉԓ ֘

῍ ᵬў╙ ўח ׁ⃰ᶈ ḫўחᶢ  

4、公司的商道如何实现渠道内利益共享、价值互通的体系，为何会成为三九独有的渠道优

势？ 

答：ứḄιѕѻᵬ ῗѕѻᵙᵬўѳ Ҩᴣᵬўљᵬўѳ ￼Ԋᵃἄ ӌ ῗ Ѧ

ᾦ ὶѕѻљḭἋιԊᵃḫזּאἋ ∂ԅΆӈ◑ ￼ῸחẈᴶψῗѕѻљḭἋԊᵃấ ￼ồ

ᵠẔ Ҁӝὰ Ὸחњўιᶺ ♇ ԅּוỗẔּזᶋ῟ẈᴶψῗѕѻљḭἋԊᵃἔ ￼ɒ וֹ+

+Ӱẞɓΰ ѭקỗᶅιҨᾭḔוּ ӌιҨԅӰẞ ѭת ‰ι ◑҈ד ѧᶂҚ￼Ӱẞ╦

∂ψҦ ҃Ҩɒ ӡ ΰ ɓѭԊ װ￼ ӰẞҮӪᵀӐᾰקӌ  

5、上半年感冒呼吸品类大部分公司业绩都是下滑的，在行业下滑的情况下，公司还取得了
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很好的增长。请问公司的感冒呼吸品类的市场份额是否提升？感冒呼吸品类能取得逆势增长的

主要原因是什么呢？ 

答：ứḄιᶈ ᵩ ᶭ ѷד ҅ ᴧ☼♥￼עᶫїιӘἘᵝⱲẽᵠד ▓ έίד

ᵝ ὂṝד Ά Ҹמιԇᴻ Ṵᶋ ιὪὨỵԝᵝמ ᴧṝ Һ Ề ẉᶺιԇᴻỵԝ

ᵝ ᴩғ ᵼ ẽᵠι▓ ẓḕ↨ẈӭӉι ῶ ẓḕ￼ ∂ ỵԝᵗ ᵝ ῶ⅝ Ḅ￼

א  

6、各位好，请问公司怎么看待下半年的业绩？ 

答：ứḄιṝῺԅẉι ᴧֿפꞌᴪק ֫ ўᾤ ὸ ᴣᶹ ᴵקᶫᴪע Ḿԇᴻ￼

Ṿ‎ט╗ ḧј ḧớιḾ℅ιԇᴻṰὉḧ҃ԏӌ￼ẔḾὺᾼ 2024 ẉԇᴻ ўᾠԄ

Ṅ ўẈᶎᶭ ιדךḫאᴥӈᾭᶭ ‰ιש Ẕᵀת￼ַ ᶭ  

7、请问公司收购天士力什么时候能提现在业绩上？ 

答：ứḄιԇᴻ҈Ҟẉ 8 ῴ 5 ῄἶ ᶽ ғ ⁮ ԇᵓιἶ ҃Ґ῏ ⅎớừ֙

ׁᴥΆḸ֬ ᵀιẦṝ Ӽṓ ‬ Ḭ ӂ ԋṪӐ Ґ῏‗ἄ҃ᴂ₭ ҈יּ ѕ

ѻ ᶽ ғ ιᵼ℅ᵅ ԋṪӐ ⅝ ᶽιᴥΆṸῺזồὸ ᴿ ṪӐ ԋṪӐḢἄᵅι

ἅҪѼṄώҐᶂ ת ԋ ‗ḬἥιểḬἥ ᵅώ ԇᴻ ѠᶽҺἥ֝ι ҅ᴨ῎ẉ 1

ḗẙḢἄҐ῏  

8、上半年院外零售渠道的客流是下降的，公司怎么看待长期院外渠道的客流趋势？如果是

下降趋势， 是否会削弱公司的核心竞争优势？ 

答：ứḄι▓ ᴪקῗ ᵀᾤ ╦ ўᾯᵀ ᶺ ᵼ ￼ᴦẔ Ởӌ‎ ιװ

ᵩ ўҠᶴ҈ἄ ῼι ῼᴵ ῶ ḧẽᵠι ῼ јҺῶᶿᶽẽᵠ ἅҪҺ ẙԋ├▓

ᴪקẊ ‖ẔḾιᵙҸ ￼ ᵩ Ԋ ἄ  

9、华润圣火 2024 上半年业绩情况怎么样？血塞通增长多少？ 
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答：ứḄιᶇ♀ўחҨᴣ ᶩ 2024 ẉіᴁẉ ӠὙ Ӱỗמ  

10、CHC 业务 2024 年上半年快速增长的原因？目前感冒灵库存情况？ 全年营收双位数

增长目标是否有压力？ 

答：ứḄιCHC Ӱẞ╦ ᵝӐѭԇᴻ⁄Ọўחṝ֧אẶל￼ ớιᵃ⅝ᶭ 14%ι⁄Ọᵝ

Ṁᶊӈᴣ ἅ וֹ ᶟ￼ ўᶊӈ ℓ ᶁ ԇᴻỵԝ ⁄Ọᵝ ▓ ẓḕừ֙ Ḅι

Ề ẉᶺỵԝᵝ Ὑ ӗ ѣΉιғ Ѫ ḧᴙדι▓ ẓḕ↨ẈӭӉ ᾯӌ▓ ẓḕ

ᶈ 2.5-3 Ѧῴṫᴸ↨Ẉ  

2024 ẉԇᴻ ўᾠԄṄ ўẈᶎᶭ ιדךḫאᴥӈᾭᶭ ‰  

11、单二季度看，公司营收几乎没有增长，请问具体是哪些板块业务的营收增长变动导致

的？跟一季度比，CHC 业务还在持续增长吗？ 

答：ứḄι2024 ẉіᴁẉԇᴻḫא ўᾠԄ 141.06 қӺιᵃ⅝ᶭ 7.30%ψḫאặṞ҈

іṴԇᴻ Ѡ￼ַ֜ 23.98 қӺιᵃ⅝ᶭ 27.77%ψḫא א￼וғּט╗ ╙ ֜  

23.63 қӺιᵃ⅝ᶭ 33.36%, ӠὙ Ḅ Ӱỗמ ԇᴻ ўᾠԄ Ӱι ᵀ ῼ Ởӌ ι

ԇᴻіᴁẉᾯӌ ў א ḄιѮ ῗᴩ CHC ўחᶭ Ṿט ԅẉ‎ ι ᴧֿפꞌᴪק

֫ ўᾤ ὸ ᴣᶹ ᴵקᶫᴪע Ḿԇᴻ￼ Ṿ‎ט╗ ḧј ḧớ Ḿ℅ιԇᴻṰὉ

ḧ҃ԏӌ￼ẔḾὺᾼ 2024 ẉԇᴻ ўᾠԄṄ ўẈᶎᶭ ιדךḫאᴥӈᾭᶭ

‰ιש Ẕᵀת￼ַ ᶭ  

12、华润三九价值重塑昆药集团，到 28 年工业收入百亿目标中，其中 777 血塞通软胶囊

的目标是多少亿？昆中药 1381 的目标是多少亿？综合净利率通过业务和组织赋能，28 年要达

到什么水平？ 二、华润三九收购昆药集团以来，先后在 22 年、23 年、24 年上半年对昆药实

施了较大规模的减值，资产质量的清理工作接近尾声了吗？ 三、近期昆药集团股价已接近华润

三九的并购价格，昆药集团会实施股权激励吗？ 
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答：ứḄιỵ ứḾԇᴻ￼ԋ├ 1 ῍ ᵽṄ ḧɒ ᴧӰẞғўẬ ɓ￼ἇּצỶ῟ι

ἔד ѕѓғў ‰ ᵙɒ῍ѧ 1381ɓ ᵝᶂ Ẉᴶι ♯ ק ιὙ ▄ ỹֿפ

ת ᶟψᶀ ἇּצ ‰ιὙ ὸטўח ᵝⱲ ᴧ ▓ Ά ṪӐ ᶊ ᶈ╦

Ọѧ‴ ѕѓῗỌ ῳӓᶾⱡּז ￼ ɒ῍ѧ 1381ɓ҆ў Ṅњ├ ᵝᶂ ᶟι

‗ấ ᵝᶂ ғᵝ ᵀ ɒKPC1951ɓ҆ў Ṅ ♇ԋ├ ԓѤ ғᵝוֹװ ῾‎ɒ777 ҆ў

ɒᵙɓ῍ѧ 1381ɒ҆ў Ṅᶈ ᵩ ԏᶵ ᶽᶭ ד☺ 2 ԇᴻ Ẃ ỷḾểᵬ

֟ӪιẊὟⱢҺ ֱ֝￼ ḧḧῼḾᵬ ֟Ӫ╜ ῍ ᵽўחᾯᵀ῾‎ԏῶ ᶽ￼

ἄ ᶈᾤ ≡ῶ֧א ᶽᴪק￼ừ֙їιᵬ ֟Ӫᴙד ṇ 3 Ḿ҈῍ ᵽḫᾼ  

ιԇᴻῗכ☼ ￼ᾟὙכ  

13、能否展开描述一下“三九商道”的渠道运作方式？有哪些突出的优势？ 谢谢！ 

答：
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ᵽṰᶈḧῼἵᵓѧ ὼ ιԏӌ ԋ├῍ ᵽ ԋԇᵓ  

19、骨科贴膏的好几个公司今年业绩增长都很不错。请问公司化学贴膏目前的进展？今年

对这块业务的预期？ 

答：ứḄιԇᴻὙ ᶀ ἰ ᵗ ἰỵ… וֹ⌂ ᶟᶈᾺᵝ ᴧ ғ

ᵝדώ״ ᶟјᾸṵṕιḅ╒ ╒ ׁᶈ├ԛּךἵѧ ԇᴻ ᶾᵙ ֯Ὑ

Ḣᵱᵝ ֮ιἔ ҮӪṞớғᵝιẊ ᾭḔקҐҊἐⅎ ᴨּזἋιώ״ᵝⱲẽᵠד  

20、上半年 CHC 的儿科部分是增长的吗？这个业务在 CHC 里面优先级如何，如何看待长

期的潜力在哪里？ 

答：ứḄι2024 ẉіᴁẉιԇᴻӸ ᵝ Ὑ Ầṝғᵝ״ ᵙᾺᵝἔ ṪӐιẊὸטғᵝ

ᴵᴣớ ᶢ҈Ӹ וּ ᴧ ᵝⱲ￼ᵝⱲ ‰ι999 ☻ ўח ҨֳᾺᵙԅ ￼Ṵᶋ צּ

ὸטɒᶽᵝ -ᶽᵝⱲ-ᶽᵝ ɓ￼ấ ῾‎ιӸ ᵝ ṄὙ ▄ ⁄Ọ ιἔ ᵝ ״ ι

јᾸώ״╦ Ӕּזӌ  

21、您好，请问华润圣火与昆药之间的工商变更现在进度怎么样了？ 

答：ứḄιᴥΆ ׁ⃰ὟⱢᶂ ԋ ∂ᴣ ẑὸ ᴃ ἐ ҆  

22、您好，请问目前昆药的昆中药 1381 事业部主要面向的群体是什么年龄层段群体，现

如今很多品牌都在提倡年轻化才有未来，目前公司是如何看待的？ 

答：ứḄι῍ ᵽ Ἥ ᴧ ╝Ṿ‎￼Ὰᴧṝ  ι ᵀԇᴻ ◊Ҹמ ғўҸמ ᵝ

ⱲҸמ ᴧҸמιҨɒ ᴧӰẞғў￼Ậ ɓѭỶ῟ι ♯ ᵝᶂ Ӱẞ-ỹֿפ ת

ѣᶽ⁄Ọўח ᶟι ♇ἔ ѕѓ ֯ғᵝѭ⁄Ọ￼ỹֿפ Ҩᴣɒ῍ѧת 1381ɓ ֯ѭ⁄Ọ

￼ ᵝᶂ ѣᶽẈᴶι ἄѭɒ҈ד Ӱẞ-ỹֿפ ת ᶟ Ṁ ɓᵙɒ ᵝᶂ Ӿ ɓ

ᵝᶂ Ẉᴶἔ Ά ιᶀ ɒ῍ѧ 1381ɓ￼ҲўᵝⱲι ♯῍ѧ ᴠ Ӱ

⁄Ọᶽᴅᵝι ᵇḭἋ ӌι ԅΆӈ ᶺ ẙ ₭￼ẍᵓἮᾣẶ֧֨מιҨᶽ╙
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ᶽᶲמ ᶽṵṕᶭזᵝⱲῪӿꞌ ᵝⱲט ᴧṝψẊ ẶקṴᶋ љᵝⱲᶲ ￼ Ḹ

ᵀιᶺ▓ ᷃Ẋ ιזồḫא ק ồ ώ״▓  

23、2024 上半年公司销售费用率、毛利率变化情况以及未来趋势展望？ 

答：ứḄι2024 ẉіᴁẉԇᴻᾯӌↄַꞌ 53.56%ιᵃ⅝ᶭ 1.3
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ᶴΆ ―ᶒᶈẔḾᴿ ὠἇΆ ῗ▫ ῶӎ￼ι ק╦░

ẽᵠѼῶ ḧԋ ῾‎ԇᴻᶴΆ ᶀ ɒ3+NɓἇּצΆᵇι ᶽז ᴧἮԄιѨḹғᵝ

ιὸ֧Ὰᵝ Ҹאקῶғᵝ ғᵝṖ ιᶴΆ ῗ ᵻặҨ⌂ֹוѭѧỌ  

27、今湵上半湵公司 CHC 的毛利率同比大湰提升，请问公司如何看待 CHC 未来的毛利率

趋势？ 

答：ứḄιҞ іᴁ CHC ўחↄַꞌώ״Ѯ ῗўח ᴪק∆Ởᵒא￼ ח ‛ι

ј ḧҦ מ ᴻ CHC ўחṸῺӮֹԅᶟṵṕ Ӿι ᴨᶈ ┌￼ᵝ ѧ

֧ ↄַꞌ￼ᴪקᴵ ᴩֹḗ ᴪק ↄַғᵝᴉ⅝״ Ṁ Ởӌіᴁ CHC ўח￼

א ῗ Ẃתỳ￼ ῾‎ CHC ўח￼ↄַꞌᶈ Ѧᵀתת ᶀԓ└ט῭ԏᴵ  

28、公司下半年预计对昆药做出哪些整合工作？ 

答：ứḄι῍ ᵽᶀ ɒᵺѦ ɓ⃰ᶈ ℓὸ ᴿ ᵀṪӐ ҮӪ ι῍ Ṅ

ḧ ᴧӰẞғў￼Ậ ɓ ἇּצỶ῟ιἇּצḧҟ ῠ ח ι ṵ҃ 777ɓ ῍ѧ

1381ɓѣᶽᵝⱲι‗ấҨѕѓ ᵝᶂ ѭѮ￼ўחψ 777ɓṄḾѕѓ Ὸֺֿғᵝ ♇

♯ιἔ 777ɓᵝⱲιấ ɒѕѓṏῗ 777ɓ￼ᵝⱲ ỳιᶈ Ọѧ‴ ѕѓῗỌ

ῳӓ ⱡּז ￼ ιὸטѕѓғўҮӪ ιא ѕѓғᵝῸח῭ᶺ╦ ψ῍ѧ  1381ɓ
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答：ứḄιԇᴻ҈Ҟẉ 8 ῴ 5 ῄἶ ᶽ ғ ⁮ ԇᵓιἶ ҃Ґ῏ ⅎớừ֙

ׁᴥΆḸ֬ ᵀιẦṝ Ӽṓ ‬ Ḭ ӂ ԋṪӐ Ґ῏‗ἄ҃ᴂ₭ ҈יּ ѕ

ѻ ᶽ ғ ιᵼ℅ᵅ ԋṪӐ ⅝ ᶽιᴥΆṸῺזồὸ ᴿ ṪӐιᵃῊѼṰᵏט

ѧḬ‬ ṪӐ ԋṪӐḢἄᵅιἅҪѼṄώҐᶂ ת ԋ ‗Ḭἥιểᶂ ḌḬ

ἥ ᵅώ ԇᴻ ѠᶽҺἥ֝ι ῎ẉ 1 ḗẙḢἄҐ῏  

30、公司对天士力会进行哪些赋能？公司对天士力未来的战略规划有哪些？ 

答：ứḄι῾‎ᶾᶱדṄӠὙ꜠ ￼іṴԇᴻᶊӈιᶢ҈ᶾᶱדᶈ⁄Ọ ᶟԏᶵ￼ғᵝ

ᴧ Ά ҸמιṄᶾᶱדḧӈᶈѧ ֳᾺ ￼ ӾҲўιוֹװ ἄѭאҦѧ ᵝⱲι

‾￼ḧӈᵙѕѻᴣ῍ ԏῶ῎Ῐ￼Ṯầק ῾‎ѕѻṄדיᶾᶱד ᶁᶈאҦѧ ￼ ᴧ ד

ᵙ ӾҸמιὸטᶾᶱדᶈỌ Ҧק╦ ѧ” ⁄Ọ ᶟўחӠὙᶭ ι
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ιẻἄ҃ ɒ - Ӑɓ ỗוּ֯ ₔΆ│ᵙἩ ӌ ιᶈԅᶂἄוὸẍɒ999

ᴂ 03ɓᾺᵝ ι ֹ҃ ў Ӿ↨Ẉιẻἄֳ҃Ὰớἄ‛ 3 ԇᴻὙ ẦṝḾѧ  ғᶊ

Ṵᶋ ừ￼ ίљᵅṴ ι‘֫מ ᵀԏӌᵝ ḫ ừ֙ιֺḧᵝ ιצּ ḧ

ḙ ᵀת￼ ₩Ẫ  

32、公司对昆药和天士力有没有股权激励的计划？ 

答：ứḄι ῗכ☼  Ṫԏιѕѻ῾‎ѼṄ⁞Ὧת ᾡ ∂ι҅ᴨ Ὴὸ֧҇ῼ☼

כ ֮ Ḿ҈῍ ᶾᶱדḫᾼ ιԇᴻῗכ☼  ￼ᾟὙכ  

33、公司这几年的新品种有哪些？ 

答：ứḄιײѕҋѧῼҨ‎ιԇᴻὙ Ặז ‗ấι ᴨ҃ᶺӺקΆẪјᾸẬ ғᵝι

ὐץ Ẋ Ἦ ᴠ ғᵝ  Ậ Ҧת  Ậ ғᵝΆ ιᶺᾭғᵝᶴ҈ѪẐ ⅎι

ӕḅ ONC201ιѮ Ḿ H3K27M ᴪᶚ ι ׁᶈ ᶂᶴ҈ѪẐ III ῼ ⅎιᶈᶂԓᶴ

҈ѪẐ I ῼ ⅎψQBH-196 ῗᶺ ♇ἰ ￼ṇ֫Ḓק ι ׁᶈѪẐ I ῼ ⅎ ֫ғᵝ

Ԅᵬўק ⅎιӕḅ ⅝῞ῗᶂԓ Ѧᴝ ҋҦ᷃ ιḾ ớ ῶ Ḅֹוᾦιׁ
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ᾭᶭ ‰ιש Ẕᵀת￼ַ ᶭ  

40、请问公司管理层对 2024 年全年有怎样的预期？ 

答：ứḄιіᴁẉιᶈᶶ ᶺᴪ￼Ṵᶋעᶫїιԇᴻᴨệ Ḅἄ CHC ўח⁄Ọ ד

ℓזẶιᴨệ ҈ ўẈᶎ￼ᶭ ψᶴΆ ўחᶴ҈ ᾯῼι ίῶᾦιẔḾ ḩιῶᾦӠ

ṝῺԅẉι ᴧֿפꞌᴪק ֫ ўᾤ ὸ ᴣᶹ ᴵקᶫᴪע Ḿԇᴻ￼

Ṿ‎ט╗ ḧј ḧớιḾ℅ιԇᴻṰὉḧ҃ԏӌ￼ẔḾὺᾼ 2024 ẉԇᴻ ўᾠԄṄ

ўẈᶎᶭ ιדךḫאᴥӈᾭᶭ ‰ιש Ẕᵀת￼ַ ᶭ  

41、请问一下管理层，公司一直致力于并购整合，想了解一下公司对于未来的业务规划及

战略愿景？公司十四五目标的实现预期？ 

答：ứḄι῎ẉῗײᵺҋῳᵅ ẉιԇᴻײᵺҋ ᾠ ￼ἇּצ ‰ῶῺ ַḢἄψᶾᶱ

ד ḅὟ ֮ ַὸ ιײᵺҋ ‰ῶῺ Ḣἄψᴂ ѕѻṄᶈ OTC ￼ᶢ і ℓ

ἄѭѧ ў ֓Ҳў ῾‎ιᴂ ѕѻṄḧӈѭҨ CHC ѭ⁄Ọўװ￼ח Ӱẞί ᵽι

װἄѭ҈ד ў᷃ ҲўψᶾᶱדᵀӐ ἄᵅιṄҨᶴΆ Ӑѭ⁄Ọўחι ἄѭֳᾺ҈ד

ѧ Ṁ ψ῍ ṄҨѕѓғў ᵙ ᵝᶂ ѭ⁄Ọўחι ἄѭ҈ד ᴧӰẞẬ ἅҪ

Ṅ ḅῃỀᶊ ᴨῶѭ Ὑ ἄ ιѭ ѠᵙἮ Ὑ ֳ ҮӪ  
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